Le tre “generazioni”
1) | fondatori:

Bill Mitchell, Warren Mosler

(bilbo.economicoutlook.net moslereconomics.com)

2) Gli allievi di Hyman Minsky:
Radall Wray, Scott Fullwiler, Stephanie Kelton

(NewEconomicPerspectives.org)

3) Gli economisti ecologici:
Steven Hail, Phil Lawn, Fadhel Kaboub
(Global Institute for Sustainable Prosperity global-isp.org)



http://bilbo.economicoutlook.net/
http://moslereconomics.com/
http://neweconomicperspectives.org/
http://global-isp.org/
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LA VISIONE DELL’ECONOMIA NEOLIBERISTA

® |L'economia & una realta preesistente,
ineluttabile, che si pud espandere
all'infinito

® La competizione, tendenzialmente senza
limiti, @ la chiave del benessere economico
e della prosperita

® Le persone e 'ambiente (ecosistema)

servono I'economia ECONOMIA

® |’'economia si autoregola e funziona al
meglio quando lo Stato non interviene

Autore: Herman Daly



LA VISIONE DELL’ECONOMIA ECOLOGICA

® |l sistema economico & integrato in un piu
grande sistema: I'ecosistema

® L'economia, per il suo mantenimento,
dipende dall'ecosistema, che la contiene.

® L’ecosistema é limitato

® | o Stato E un organismo nato per svolgere
azioni di cooperazione e di
collaborazione e per raggiungere gli
obiettivi che ci poniamo come comunita

Autore: Herman Daly



LA MMT E | BUONI DI SCONTO FISCALE




Teoria della Moneta Moderna / Modern Money Theory
(MMT): una locuzione che svia.

“Sono almeno 4000 anni che tutti gli Stati moderni hanno
avuto la facolta di decidere cosa e moneta e cosa non lo e.”

(“All modern States have had the ability to decide what is
money and what is not for at least 4000 years.")

— Trattato sulla moneta, 1930, John Maynard Keynes




OFFRE LA COMPRENSIONE
DI COME OPERI UN SISTEMA MONETARIO
A PRESCINDERE DAL FATTO CHE
| MEZZI DI PRODUZIONE (capitale)
SIANO DI PROPRIETA PRIVATA (Capitalismo),
STATALE (Socialismo) O CHE NON SIANO
AFFATTO "DI PROPRIETA” (Comunismo)

_' : «ﬁ William “Bill” Mitchell

economista MMT




e« The MMT view is that government spending is always based on
monetary financing. This is key. It doesn't matter whether deficits are
high or low. It doesn't matter whether rates are 0% or 5%. It doesn't
matter whether the Fed is buying bonds or shrinking the balance
sheet. The MMT view is that a country like the U.S., which issues
and spends its own currency, always finances spending the same
way: by creating money. This is as true now as it was during the
Clinton surplus years.

« As such, conventional notions of spending sustainability (like the size
of the deficit or debt-to-GDP) are useless. Instead, the main
constraints on spending are political (will politicians allocate the
money?) and real (are there enough real resources in the economy
to absorb the spending?). If there is a shortage of real resources, we
would expect to see inflation. Inflation is the indicator that spending
is unsustainable, not some arbitrary ratio.

« Therefore, the goal of budgeting shouldn't be to set government
outlays and tax revenues equal to each other, but to achieve full
employment. Furthermore, fiscal policy (not interest rate policy) is
seen as the primary tool for achieving full employment and macro
stability.



OPINION Biden Can Go Bigger and Not ‘Pay for It’ the Old Way

Opinion

Biden Can Go Bigger and Not Pay for It’
the Old Way

By focusing on how much revenue they hope to raise from tax
increases on the well-off, Democrats risk limiting the scope of
their ambitions.

By Stephanie Kelton

Dr. Kelton, a professor of economics and public policy at Stony Brook University, is the
author of “The Deficit Myth.”

April 7, 2021

If Congress and the White House want to be responsible stewards
of both society and the U.S. dollar’s value, then rather than
focusing on taxation of the rich, they should prioritize and supply
exactly what it would take, in terms of real resources, to electrify
the nation’s power grid, repair every deficient bridge, give
caretakers a living wage, upgrade our railways, and deliver clean
drinking water and high-speed broadband to every home. How
many people will it take to do all of that work? How much steel,
concrete and fiber optic cable? How many tower cranes and other
kinds of building equipment will be needed? The list goes on.

These are the questions we should ask our leaders, and the ones
they should be asking themselves — not “How will we pay for it?”



cessano i presupposti per |'esistenza della tassa pit dannosa mai
pensata: I'lVA. Il governo sapra che la ricchezza reale di un Paese sono
i beni e i servizi che il settore non-governativo produce e si scambia. Non
esiste bene superiore in economia. Percio I'lVA, che penalizza fortemente
proprio questa produzione e questi scambi, va eliminata. Essa colpisce al
cuore |'economia e ci impoverisce direttamente, e su base permanente.
Inoltre essa ¢, fatto ancor piu grave, una forma di tassazione regressi-
va: colpisce con maggiore incidenza relativa i redditi piu bassi rispetto a
quelli pit alti.

e Mosler economics
modern money theory
for public purposea

25



MMT: GLI ASSIOMI FONDAMENTALI

« La valuta e credito fiscale a cedibilita illimitata
« La valuta € monopolio pubblico

« La causa della disoccupazione (involontaria)
risiede nella restrizione di accesso (=tassazione)
al monopolio (=valuta)
attuata dal
monopolista dell’'emissione valutaria (=settore pubblico)

* Le esportazioni sono il costo reale della produzione

« Le valutazioni sugli atti di spesa pubblica vanno realizzate
sulla base di stime in riferimento anzitutto all'impatto
inflativo di tali atti di spesa e non (come avviene oggi) in
riferimento all'impatto sul deficit pubblico e sul debito
pubblico




La valuta come credito fiscale a cedibilita illimitata

“Un sovrano che promulgasse I'obbligo di pagare una
determinata proporzione delle tasse in una tipologia di moneta
cartacea, conferirebbe in tal modo un valore certo a quella

moneta.”

(“A prince, who should enact that a certain proportion of his
taxes should be paid in a paper money of a certain kind, might
thereby give a certain value to this paper money.")

— Adam Smith, The Wealth of Nations, 1776




Le caratteristiche della valuta secondo la MMT
- unita di conto

« mezzo di scambio/pagamento

e riserva di valore

 credito fiscale a cedibilita illimitata

Le caratteristiche dei Buoni di Sconto Fiscale
« mezzo di scambio/pagamento (ad accettazione volontaria)
e riserva di valore

- credito fiscale a cedibilita illimitata
(con maturazione della valenza fiscale posticipata,
ossia a partire da due anni e un giorno dalla data di emissione)




La valuta come monopolio pubblico

La caratteristica della valuta di essere credito fiscale (a cedibilita
illimitata) ci permette di notare come esista un fornitore unico
di cio che e richiesto per assolvere agli obblighi fiscali.

Il settore pubblico, il quale impone gli obblighi fiscali, € questo
fornitore unico.

E, in quanto fornitore unico, si tratta di un monopolista.

Il settore pubblico e, dunque, monopolista dell’'emissione
valutaria e la valuta e I'oggetto di tale monopolio.




Questa e la MMT::

Figure 23.2 Vertical and horizontal macroeconomic relations
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La causa della disoccupazione (involontaria)
risiede nella restrizione di accesso (=tassazione)
al monopolio (=valuta)

attuata dal

monopolista dell’emissione valutaria (=settore pubblico)

? Warren B. Mosler

The cause of unemployment, by design, is
taxation.

LO STATO CHE NON GARANTISCE LA POSSIBILITA
DI LAVORO MA OBBLIGA A PAGARE LE TASSE
E UNO STATO TIRANNO.

Warren Mosler




"Il problema politico ¢ creare una strategia di piena occupazione
che non provochi instabilita, inflazione e sottoccupazione.

Lo strumento principale di tale strategia ¢ la creazione di una
domanda infinitamente elastica per la forza lavoro ad un salario
minimo, che non dipenda dalle aspettative di proﬁtto di lungo

e breve periodo del business.

Dato che i governi possono offrire occupazione a prescindere dalla
profittabilita dei lavoratori assunti, questa domanda infinitamente

E'.lELSIECEl di f{JI"ZEl IEVOI'O CIC‘VC ¢ssere creata dallo StﬂtOH.

(HYMAN P. MINSKY, 1986)




L'idea di base

tare | disoccupati come trattiamo le bar

| ultima istanza impiego di ultima ista

g

ita finanziaria  piena occupa:




Lavoro Garantito

(Job Guarantee)

Job Guarantee >
Wage Structure

W1: skilled workers (college education, technical
training, or an equivalent amount of prior work
experience): $21/hour

W2: semi-skilled workers (high school education,
some work experience, perhaps need some
additional training): $18/hour

W3: unskilled workers (no education, primary school
education, no training): $15/hour

Current System

Unemployment

Private sector
jobs

Recession with |G

]G program

Private sector
jobs

Gov. jobs

Expansion with ]G

]G program

Private sector
jobs




Art. 3 comma 2

E compito della Repubblica rimuovere gli
ostacoli di ordine economico e sociale, che,
limitando di fatto la liberta e I'eguaglianza
del cittadini, impediscono il pieno sviluppo
della persona umana e l'effettiva
partecipazione di tutti i lavoratori
all'organizzazione politica, economica e
sociale del Paese.




Stephanie Kelton @
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Learned yesterday that the Italian constitution
enshrines the right to employment at a

dignified rate of remuneration. It does not
appear they had in mind a NAIRU.
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U'iniziativa economica privata e libera.
Non puo svolgersi in contrasto con ['utilita
sociale o in modo da recare danno alla

sicurezza, alla liberta, alla dignita umana.

La legge determina i programmi e i controlli
opportuni perché |'attivita economica pubblica e
privata possa essere indirizzata e coordinata a

fini sociali.




Le esportazioni sono il costo reale della produzione

La MMT riconosce che il lavoro sia un costo reale e un fattore
di produzione, e non un vantaggio economico come
comunemente si ritiene. Allo stesso modo, le esportazioni sono
costi economici reali e le importazioni sono benefici economici
reali. Di conseguenza, si persegue piu efficacemente l'interesse
collettivo ottimizzando i termini reali di scambio commerciale
con politiche che promuovano quante piu importazioni sia
possibile ottenere per un dato livello di esportazioni.




Le valutazioni sugli atti di spesa pubblica vanno realizzate
sulla base di stime in riferimento anzitutto all'impatto
inflativo di tali atti di spesa e non (come avviene oggi) in
riferimento all’'impatto sul deficit pubblico e sul debito

pubblico
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Nota metodologica

La definizione di metodo scientifico

Il metodo scientifico si basa sull’'osservazione e sulla sperimentazione, sulla

misura, sulla produzione di risultati per generalizzazione (induzione) e sulla
conferma di tali risultati attraverso un certo numero di verifiche. Per fare un
esperimento e necessario prima possedere un’ipotesi e degli strumenti per

verificarla.

Da minuto 48 a minuto 56 e 30 secondi qui professor Steve Keen:
https://www.youtube.com/watch?v=4yk51HOjq4g

Qui file e presentazione del professor Keen:
https://www.patreon.com/posts/naec-virtual-47953101

Qui spiegazione del modello di simulazione econometrica elaborato dal professor Keen:

1) https://youtube.com/watch?v=3ff8qc55hn0&list=PLqs7-zw9kiAJZnx9wIEOrqg-Lr73yZ0i05

2) https://patreon.com/posts/one-mathematical-412952027I=it



https://www.youtube.com/watch?v=4yk51HOjq4g
https://www.patreon.com/posts/naec-virtual-47953101
https://youtube.com/watch?v=3ff8qc55hn0&list=PLqs7-zw9kiAJZnx9wIEOrq-Lr73yZOi05
https://patreon.com/posts/one-mathematical-41295202?l=it

...As an academic, Noguchi has preached the benefits of
“Modern Monetary Theory” (MMT)...

— Reuters

https://www.reuters.com/article/us-japan-economy-boj-board-analysis/analysis-as-deflation-
looms-boj-reshuffle-gives-more-voice-to-advocates-of-big-stimulus-idUSKBN2AAOOL

‘4

Il parlamento in Giappone approva la nomina alla
Banca Centrale di un prof di economia,Noguchi, noto
per essere sostenitore della MMT di Warren Mosler

Giovanni Zibordi
@gzibordi

il Glappone ha il doppio di debito pubblico dell'ltalia
e se ne infischia

. wonkmonk @wonkmonk_ - 14 feb

"Parliament approved on Wednesday the government’s nominee Asahi Noguchi,
an academic known as a vocal advocate of heavy money printing, to join the
BOJ’s nine-member board in April." reuters.com/article/us-jap...

Mostra questa discussione

12:57 PM - 14 feb 2021
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LA MMT E I BUONI DI SCONTO FISCALE

Bibliografia essenziale:
e MMT: la valuta come monopolio pubblico
di Warren Mosler
bit.ly/3cW2ZcJ6
« Il mito del deficit
di Stephanie Kelton
« The Case for a Job Guarantee
di Pavlina Tcherneva
« Macroeconomics
di Bill Mitchell, Martin Watts e Randall Wray
e La soluzione per l'euro
di Marco Cattaneo e Giovanni Zibordi
* Le origini della moneta di conto,
di David Graeber, Philip Grierson, Geoffrey Ingham,
Lucia Travaini, Randall Wray, a cura di Jacopo Foggi




